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MURILLO DE ARAGAO

Por Murillo de Aragéo
@ SEGUINDO

BRASIL
Sobe o risco Brasil

Fatores ligados a politica, economia e geopolitica criam viés de alta

Por Murillo de Aragao
10jul 2026, 06h00 | Atualizado em 10 jul 2026, 13h16 | Veja

Mesmo com agenda robusta, a popularidade de Lula patina (Ricardo Stuckert/PR)

Assinantes aproveitam mais
conteudo, com menos anuncios.
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Leapmotor BO3 é o proximo rival de Geely EX2 e BYD Dolphin

BYD Song Pro Flex é hibrido mais eficiente com etanol e tem nova suspenséo por R$
176.990
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A normalizacdo dos eventos extravagantes de nossa conjuntura institucional é um
grave risco. Pior do que qualquer crise isolada é ignorar o empilhamento dos
pontos polémicos que se apresentam no presente e se anunciam no futuro. Nos
anos 1930, Winston Churchill era ridicularizado por alertar para o perigo nazista
— e por pouco a Inglaterra nao sucumbiu. O acordo do entdo premié Neville
Chamberlain com Hitler em 1938 parecia trazer paz a Europa; Churchill ndo
acreditou e preparou-se para o pior.
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No Brasil, guardadas as proporg¢des de comparacao com uma guerra mundial, a
situacdo é mais ou menos parecida. Aos riscos de sempre (rombo fiscal, conflito
entre os Poderes, sanha tributéria e decisoes contraditérias do Judiciario) soma-se
a deterioracao externa. A quimica entre Trump e Lula estd em baixa: afagos e
elogios deram lugar a ameaca de tarifaco e, pasmem, ao temor oficial do Itamaraty
de que os EUA possam ensaiar alguma operacao militar em territério brasileiro.

H4 conjunturas em que o pais nao explode nem se acalma: apenas acumula
tensao. E o que mostra o risco Brasil, que fecha julho em 57 pontos — patamar

alto, com viés de alta. Trés forcas se sobrepoem: a politica, a geopolitica e a
economia. Nenhuma, isolada, seria decisiva; combinadas, elevam a temperatura.
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0 que fazer com a “bomba Pente-fino de Bolsa Familia Briga de Lula com emendas T.G.:oqu
humana”? Um enorme e BPC fica para depois das  tera primeiro teste de R$ e quais o
problema europeu eleicoes 12,5 bilhoes

“0O Brasil vive o que se poderia chamar de
governabilidade de colisao, num equilibrio
instavel e caro”

O vetor politico-institucional é o mais aquecido (68). A eleicao chegou com temas
polémicos na pauta, e os escandalos reduzem a previsibilidade das decisoes. A
Operacgio Compliance Zero, desdobramento do caso Master, alcanga nomes de
peso — de Ciro Nogueira a Flavio Bolsonaro e Jaques Wagner — e tem na delacao
de Daniel Vorcaro, ou de seus empregados, a maior incognita. No STF, alegacoes
de favorecimento expdem ministros e alimentam um racha que ganha corpo no
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plenario. Executivo e Congresso convivem em atrito permanente, sobretudo no
Senado, onde a PEC 6x1 cria polémica. E, mesmo com agenda robusta, a
popularidade de Lula patina.

O tabuleiro externo incomoda (48). Washington designou PCC e Comando
Vermelho como organizagoes terroristas logo ap6s encontros de Flavio com
Trump e Marco Rubio, o que lhe confere inevitavel leitura eleitoral. Some-se a isso
a tarifa de 40% sobre produtos brasileiros — e Pix, big techs e minerais criticos na
mesa. O acordo em torno de Ormuz aliviara a pressdo sobre o petroleo, mas os
ataques voltaram. Na economia, o risco é fiscal (45). Pautas-bomba, gasto
eleitoral, vetos sob risco de derrubada e pressao sobre estatais e Banco Central no
ciclo de corte de juros compoem um quadro que o mercado vé com desconfianca
crescente. Ha quem ja projete o ddlar a 5 reais no fim do ano.

Os proximos noventa dias concentram os gatilhos. As convengoes de julho
definirdo candidaturas; agosto trara o vencimento dos prazos de Ormuz e da
tarifa, além do Orcamento de 2027. O caso Master seguira produzindo escandalos,
e arelacdo Lula-Alcolumbre continuard a ditar o humor do Congresso.

O Brasil ndo caminha para o abismo, mas tampouco repousa em berco espléndido.
Vive o que se poderia chamar de governabilidade de colisdo: institui¢des que se
atritam sem se destruir, num equilibrio instavel e caro. O risco nao esta no
colapso, mas na erosao silenciosa e continua. E na incapacidade de os Poderes
pactuaram um acordo de convivéncia.
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Quem é Marco Furlan, ex-atorda O trabalho do ator Marco Furlan Advogado comprou casa para PL m¢

Globo acusado de estuprar na Globo, agora acusado de senador e transferiu RS 11 Rio aj
crianga de 5 anos estupro de crianga milhdes para sua esposa, diz PF
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