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Politica

Sinais preocupantes afetam expectativas

Politicamente, o cenério confuso pode impactar a aprovacao de medidas de equilibrio fiscal

Por Murillo Aragao
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VOLTA AO JOGO - Bolsa de Valores em S&o Paulo: a participagdo do investidor internacional aumentou e deve crescer mais - (Roberto Casimiro/Fotoarena/.)

Uma sequéncia de eventos esti abalando a confianca e a previsibilidade no mercado financeiro no Brasil. Vamos recapitular:

1) Questionamentos duros contra a autonomia do Banco Central e a politica monetaria que prosseguem dentro do universo
petista;

2) Faléncia do Silicon Valley Bank nos Estados Unidos, trazendo desconfianca e receio de efeito sistémico no mercado norte-
americano;

3) Decisdao do ministro Carlos Lupi (Previdéncia) de baixar os juros do crédito consignado, ameacando a oferta de crédito e a
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5) Aversao ao risco no Brasil com queda na tomada de créditos no sistema financeiro.

O quadro aponta para uma potencial — e mais grave — desaceleracao da economia ainda este ano. Ja existem sinais concretos
de desaquecimento em setores relevantes como, por exemplo, a construgdo civil.

Politicamente, o cenério confuso pode impactar a aprovagido de medidas de equilibrio fiscal. Com a economia andando de
lado ou afundando, o custo do apoio politico tende a aumentar.
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O Brasil ja tem uma crise fiscal nativa e um governo que demora a se organizar e a encontrar uma narrativa tranquilizadora.
A piora no mercado financeiro mundial é um agravante adicional para uma situacao ja complexa.

No caso do crédito consignado, é estranho que uma parte do governo trabalhe para aumentar a oferta de crédito para o
consumidor de baixa renda, enquanto outra parte atue no sentido contrario no que se refere a linhas mais baratas para o
segmento de baixa renda.

Ao governo cabe, de forma clara, prestigiar a equipe econémica e evitar decisoes contraditorias, além refutar declaragoes do
tipo “fogo amigo” contra a politica econ6mica. A hora é de organizar os esforgos para enfrentar cenarios turbulentos.
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Fica mais do que evidente a necessidade de se implantar um sistema de coordenacdo nas medidas que afetam os varios
ministérios e que podem ter repercussao na economia.

Nesse quadro dificil, o Banco Central vai decidir a nova taxa de juros na semana que vem. Qualquer decisao sem o devido
embasamento pode trazer mais intranquilidade ainda para os agentes econdmicos.

Fica evidenciado que o governo tem que ajustar suas expectativas e suas narrativas. E evitar que iniciativas isoladas — mesmo
que sejam meramente declaratdrias — abalem a condugao da politica econémica. Simplesmente para evitar o pior: uma
brutal desaceleracao da economia.
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VEJA Mercado em Video - 27 de outubro

Interferéncia na Petrobras, reforma tributaria mais frouxa e reuniao do Copom balancam a bolsa

VEJA Mercado em video desta sexta-feira recebe o editor de Radar Econémico, Victor Iraja. Entre outros assuntos, ele avalia,
ao lado de Diego Gimenes, que o cenario local voltou a ganhar destaque em meio a incertezas no exterior.

MAIS LIDAS

Cultura
1| rabugenta mensagem de Roger Waters no teldao do show no Brasil

Economia
2 | Quanto custam as lesées de Neymar aos clubes

Comportamento

3 | como o mais popular dos parques tematicos do pais quer atrair visitantes

Brasil
4 | Por dentro da luxuosa mansdo de Gloria Pires em Brasilia

Brasil




Ve¥e¥Mercado Q

BRASIL CRISE GOVERNO MERCADO FINANCEIRO
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Basta 1 dose disto antes de dormir, para perder 17kg em 21 dias!
SPIROTRILL

Péssima méae? O real motivo para o
filho de Ewbank volta a Africa

HERBEAUTY

Familia desempregada vive vida de luxo apds este truque
1XSLOTS
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Ex-frentista larga emprego ganhando R$ 5 mil por dia fazendo isso
OLYMP TRADE

Gelatos incriveis na Italia: A selegdo Escondeu muito bem! A controversa
especial da chef Marcia Ga vida amorosa de lvete Sangalo

HERBEAUTY

As 8 modelos plus size mais lindas do mundo
HERBEAUTY
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De frentista a multimilionaria em 2 meses aplicando este truque
OIL TRADE

Invista em ag6es! Comece a ganhar 2 ingredientes para remover as
um segundo agora! manchas na pele

MERCADO LIVRE CONSELHOS E TRUQUES

Carro de Sandy Lima choca o mundo inteiro, a prova em fotos
AUTHORSPICK



Nora de Tarcisio Meira faz revelagdo chocante apés morte do ator
HERBEAUTY

Paolla Oliveira exibe-se ao natural e 4 dicas para se tornar uma boa
deixa fas babando investidoral

HERBEAUTY
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CASACOR VEJARIO

CLAUDIA VEJA SAO PAULO

ELASTICA VEJA SAUDE

ESPECIALLISTAS VIAGEM E TURISMO

GUIA DO ESTUDANTE VOCE RH

INSTITUTO VEJA VOCE S/A

Grupo Abril Atendimento ao assinante — Minha Abril
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