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Desvendando o mercado

O sistema que permite o financiamento de carros e imoéveis
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"0 mercado financeiro ndo é formado apenas por individuos abastados ou rentistas preguigosos que vivem da aplicagao do dinheiro." / Prime Images/Getty Images

O Brasil ainda vive a pré-historia do capitalismo. Como parte desse atraso, existem tanto a debilidade do
mercado em si quanto a incompreensao do que ele seja ou o que significa para o desenvolvimento econémico e
social. Para tentar esclarecer um pouco, comecamos pelos conceitos. Mercado é definido como a soma de todos
os vendedores e compradores em uma determinada area. Ja o mercado financeiro é o sistema que oferece a
vendedores e compradores instrumentos para que sejam viabilizadas as transagdes comerciais e financeiras. De
modo simples, o mercado financeiro permite a interacdo entre os que tem capital para oferecer e os que
necessitam de capital para investir, além de oferecer instrumentos para viabilizar as transacoes.

O Brasil tem um mercado acionério relativamente pequeno frente a populacdo. Mas vem crescendo. Em termos
comparativos, em 2002 existiam cerca de 120 000 investidores em ac¢oes da Petrobras. Hoje sd@o mais de 1,4
milhdo. Quando Lula se elegeu presidente pela primeira vez, tinhamos 400 000 investidores na Bolsa de Valores
e hoje estamos proximos de 5 milhdes. Some-se a isso mais de 2 milhoes de investidores em Tesouro Direto. O
mercado financeiro nao é formado apenas por individuos abastados ou rentistas preguicosos que vivem da
aplicacao do dinheiro. Existem fundos de pensao de funcionarios ptiblicos cujo pagamento de aposentadorias
esta garantido pelas aplicacoes em acoes. Operacgoes imobilidrias sao lastreadas por investidores pessoais e
empresariais. O agronegdcio tem no financiamento piblico e privado importante alavancagem.
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“O mercado financeiro nao é formado apenas por individuos
abastados ou rentistas preguicosos que vivem da aplicacao do
dinheiro”

As nossas robustas reservas internacionais — outro dado positivo do mercado — que dao tranquilidade ao pais
resultam da combinacdo da producao, de mecanismos de financiamento e da boa gestdo dos saldos positivos. As
boas regras no mercado de capitais também colaboram com a vinda de investimentos diretos, que também estao
inseridos no que chamamos mercado. Em termos de pessoas fisicas, tinhamos, no fim de 2020, 134 milhdes de
cartOes de crédito e 167 milhoes de cartes de débito. No fim de 2021, o niimero de brasileiros considerados
“bancarizados” chegou a 182,2 milhdes em dezembro, de acordo com o Banco Central. Novamente, é o mercado
funcionando.

Os instrumentos ofertados por esse sistema permitem financiar carros, caminhdes, motocicletas e tratores,
incluindo o seguro desses bens. E, se o carro nao for pago, o crédito podre pode ser adquirido por investidores.
Os instrumentos de mercado também envolvem hipotecas e compra de imo6veis. Em 2021, o volume de crédito
imobiliario atingiu 255 bilhoes de reais. Mais de 1,2 milhao de imoveis foram financiados. Tudo faz parte desse
“desconhecido” mercado.

Os ntimeros robustos revelam a presenca do mercado no dia a dia dos brasileiros. Mas, obviamente, isso nao é
suficiente. A desigualdade economica e social é imensa e impede o pleno acesso de brasileiros a um padrao digno
de renda. Para enfrentar o desafio da desigualdade e promover a inclusdo econdmica, por meio de maior renda,
precisamos ter um mercado maior e mais robusto, com regras claras que promovam credibilidade e
previsibilidade. E o caminho da prosperidade.
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